Uvod do

evergreenovych fondu
privatnich trbi

Dlouhodoby kapital, pristupnéjsi forma.
Evergreen fondy prinaseji zménu.

Evergreen fondy oteviraji cestu k privatnim trhim investortm,

pro které byly dosud nedostupné. Nabizeji jednodussi a pruznéjsi

zpusob, jak se zapojit do dlouhodobych investic mimo verejné trhy.
A to navic bez slozité¢ administrativy a s niz§imi vstupnimi naroky.

EMUN



Co jsou evergreen fondy privatnich trbu?

Evergreen fondy privatnich trhi jsou oteviené investi¢ni struktury s neomezenou dobou trvani. Na rozdil
od tradi¢nich podilovych fonda vsak investuji do nelikvidnich aktiv, které nejsou obchodované na vetejnych
trzich. I presto investorim nabizeji flexibilni moznosti a prubéznych vstupt a vystupt. Za tcelem udrzeni
stability fondu a ochrany dlouhodobych investort pred nucenym vyprodejem aktiv je ve fondu nastaven
mechanismus oznadovany jako ,semilikvidita®“, spocivajici napt. v moznosti odkupu pouze urcité ¢asti
ucastnickych cennych papirti v daném obdobi.

Prilezitost pro nove investory

Privatni trhy byly dfive doménou velkych instituci. Ty, coby profesionalni investori, zvladaly sloZitou spravu
portfolii tradi¢nich uzavrenych fonda diky vlastnim tymuam investi¢nich odborniku i ucetnich a pravnich
specialistt. S riistem zajmu ze strany family officti, mensich instituci a kvalifikovanych investori vSak vzrostla

potreba pristupnéjsich feseni. Narust poétu evergreen fondu prehledné ukazuje nasledujici tabulka:

Nové evergreen fondy privatnich trhii v kalendafnim roce v USA
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A pravée evergreen fondy na tuto zménu reaguji. V praxi byvaji koncipovany napriklad jako tender offer nebo
interval fondy, neverejné REIT ¢i BDC, pripadné jako evropské ELTIF nebo ¢eské FKI.



Obliba evergreen fondi stale stoupa

Popularita evergreen fondu rychle roste. V roce 2024 bylo v Evropé a USA v téchto typech investic spravovano

vice nez 427 miliard dolart a ocekava se, ze do roku 2029 objem aktiv prekroci 1,1 bilionu dolart. Roé¢ni

rust se odhaduje na priblizné 20 %, tedy vice nez dvojnasobek oproti klasickym uzavienym fondim. Podil

evergreenovych modelt na celkovych aktivech na privatnich trzich evergreenové struktury by tak mohl béhem

péti let vzrist z aktualnich 2 % na zhruba 5 %. (viz graf nize)
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Vyhody evergreen fondu

Evergreen fondy vznikly za udelem nabidnout pristup k privatnim trhiim novym typiim investort, pro které

tradi¢ni closed-end fondové struktury byly nevyhovujici. Evergreenové struktury jsou oproti tradi¢nim capital

callovym (closed-end) fondim tvorené s fadou vyhod, které z nich tvofi jednoduseji investovatelny nastroj.

Blizsi srovnani najdete v tabulce nize.

Closed-end fond

Semilikvidni fond

Umisténi kapitalu

Investi¢ni perioda 2-5 let

Plné zainvestované portfolio, okamzity
pristup na trh

Nutnost spravy cash-flow, platby capital

Z4dné capital cally a distribuce,

Sprava A o, 1

P callg, reinvestice distribuci perpetualni struktura
Likvidita Lock-up 10-12 let Ctvrtletni
Dostupnost Nutnost upisu v ramci upisovacich ,,oken®, Permanentné oteviena struktura, nizsi

P vysoka investi¢ni minima investi¢ni minima

. . Vyzaduje zdroje na spravu portfolia vicero  Jednoduchd diverzifikace napfi¢ manazery,

Diverzifikace o . .
fondu strategiemi a regiony

Alokace portfolia Staticka, obtizné ménit zainvestované Dynamické dle trznich podminek

portfolio




Typy evergreen fondu

Evergreen fondy se déli na vicero typt podle toho, kdo a jakym zptisobem rozhoduje o vybéru a spravé investic.

Nejcastéji se rozlisuji tyto dvé varianty: ,single-manager® a ,multi-manager” fondy. Jejich charakteristiky,

vyhody i nevyhody vam prozradi nasledujici tabulka:

Single-manager

Multi-manager

Role spravce fondu

Investi¢ni manazer ziskava kapital,
v

vybira investice a aktivné ridi portfolio

Spravce fondu alokuje kapital
a spolupracuje s vice specializovanymi

spole¢nosti spravci
Poplatky Obvykle maji jednodussi strukturu Casto dosahuji vyhodnych nebo
poplatkd, ale to neznamena, ze jsou vzdy beznakladovych dohod, ale celkové
levnéjsi. Vyse poplatki se lisi podle fondu  poplatky se lisi fond od fondu a je nutné je
individualné porovnat
Riziko Riziko je soustfedéno do jednoho GP, Riziko je rozloZeno mezi vicero GP, coz
a tedy vykon fondu je vyrazné zavisly na snizuje dopad pripadného neuspéchu
jeho schopnostech a trznich podminkach jednoho z nich
Kli¢ové vyhody Jeden GP ma ¢asto hlubokou odbornost Portfolio fondu je rozloZeno mezi vice
v konkrétni strategii a miize dosahovat trznich strategii a maze se flexibilné
nadpramérnych vysledki v ptiznivém prizptisobovat aktualnim podminkam
prostredi
Vhodnost pro Vhodné jako doplitkova slozka portfolia Idealni jako ,,core®, zdklad portfolia
investora s cilenou expozici na konkrétni investi¢ni s Sirokym zabérem napfic strategiemi,

platformu

regiony a spravci

Kombinace je zlata stredni cesta

Oba pristupy lze kombinovat i v rimci jednoho portfolia. Castym fe$enim je tzv. core-satellite, piistup ke

stavbé portfolia, kde zaklad tvori stabilni, diverzifikovany multi-manager evergreen fond a doplikové pozice

predstavuji cilené expozice do vybranych oblasti prostfednictvim single-manager fondt. Tato kombinace

zajistuje diverzifikaci a stabilitu, ale zaroven ponechava prostor pro individualni vybér investi¢nich témat ¢i

konkrétnich manaZert.

Diverzifikované
portfolio

10 %
10 %

20 %

. PE Core multi-manager fond
PE specialista B2B tech
PE specialista region CEE

PE specialista middle market

Siroka expozice
na private markets

10 %

15 %

25%

. Multi-manager private markets
VC early-stage
Venture debt fond

Infrastruktura - datacentra

Institucionalni alokator
do closed-end fondi
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40 %
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. Core evergreen semi-liquid fond
Closed-end fond vintage 2016
Closed-end fond vintage 2020

Closed-end fond vintage 2024

Zdroj: EMUN



UPOZORNENT

Tato prezentace byla pfipravena vyhradné pro informacni tcely a obsahuje divérné a chranéné informace,
jejichz zverejnéni by mohlo byt pro EMUN investi¢ni spole¢nost, a. s. (dale také jen ,EMUN*), skodlivé.
Prijemci této prezentace jsou proto vyzvani, aby zachovali divérnost zde obsazenych informaci. Tuto prezentaci

neni dovoleno kopirovat ani $ifit, a to ani ¢astecné, bez predchoziho pisemného souhlasu EMUN.

Upozornujeme investory, ze investovani je spojeno s riziky a hodnota investice mize klesat i stoupat
4 o V . |84 7 v . /4 7 v . 7 vV/
a navratnost pivodné investované ¢astky neni zarudena. Minula vykonnost nezarucuje srovnatelny nebo vyssi

budouci vynos.

Veskeré nazory, odhady a prognézy uvedené v této prezentaci vychazeji z informaci dostupnych spole¢nosti
EMUN ke dni publikovani této prezentace a mohou se zménit. Zadnou z uvedenych informaci nelze povazovat
za predpovéd budouci vykonnosti. Informace zde uvedené nebyly ovéfeny ani auditovany nezavislymi externimi
auditory. Nékteré informace pochazeji ze zdroju, které EMUN povazuje za spolehlivé, avsak jejich presnost nelze

Ve
zarucit.

Tato prezentace ma pouze informativni charakter, neni prospektem ani pravni, dafiovou nebo investi¢ni radou,
ani neobsahuje radu nebo doporuceni k uzavirani jakekoli transakce a nepredstavuje nabidku k prodeji ani
vyzvu k podani nabidky ke koupi jakéhokoli cenného papiru ani k uzaveni jakékoli dohody s EMUN nebo

s jakoukoli jeji propojenou osobou, a nepredstavuje tedy navrh na uzavreni smlouvy nebo verejnou nabidku
podle ustanoveni obc¢anského zakoniku ani pravni, dariovou nebo investi¢ni radu ¢i doporudeni. Jakakoli takova
nabidka bude u¢inéna pouze na vasi zadost. Zadnou ze zde potencialné prezentovanych transakci EMUN
nezamysli vefejné nabizet. Jakakoli nabidka nebo potencialni transakce bude provedena na zakladé samostatne

dokumentace sjednané mezi EMUN a zdjemcem, kterd plné nahradi informace uvedené v této prezentaci.

Dalsi dulezité informace pro investory na: https://emun.cz/cz/uverejnovane-informace.html
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